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Mercado nacional e internacional: Factores de volatilidad

Acontecimiento mas importantes:

La inflacion llegd para quedarse

Dejando atras la pandemia

Politica monetaria menos expansiva
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Factores de volatilidad | Recuperacion econdmica

Grafico 1. Inflacién dos afios

Two-Year Inflation Was Higher Than This From 2005 to 2008
The measure confirms that there is more to this spike than base effects

1996 2000 2010 2020

Sources: Bureau of Labor Statistics, Bloomberg Bloomberg

Fuente: Bloomberg
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Grafico 1. Inflacion en Estados Unidos por B
componentes O0IMOS

Data updated through September 2021 report

U.S. CPI YoY% - Contribution of Reopening vs. Non-Reopening Factors

— Headline YoY%
Non-Reopening Components
Energy

B Reopening Components*
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* Reopening components inc
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Mercado nacional e internacional: Factores de volatilidad | Recuperacion econdmica

Grafico 3. Precio internacional de gas y carbén
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Grafico 4. Precios del petréleo
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El pais actualmente se encuentra en su quinta y Ultima etapa de vacunacion, a corte del 19 de octubre cuenta con

Factores de volatilidad | Dejando atras la pandemia

P

44,5 millones de dosis aplicadas, de ellas 15,96 millones son el acumulado de dosis doble, se han aplicado 3,76
millones de monodosis y 81 mil dosis de refuerzo.

Durante el dltimo mes el ritmo de vacunacién ha aumentado mas en algunos paises pares de la regidon, Colombia
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durante el mes de julio tenia la segunda tasa de inmunizacion mas grande de la muestra. Los avances serdn
importantes para recibir el cuarto pico que pronostica el Ministerio de Salud y su equipo técnico para finales del

mes de octubre.

Grafica 5. Porcentaje de personas inmunizadas
frente a la poblacion total (Grandes Economias)
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Grafica 6. Porcentaje de personas inmunizadas
frente a la poblacion total (Latinoamérica)
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Mercado nacional e internacional: Factores de volatilidad | Dejando atras la pandemia
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Grafica 7. Comparativo google trends
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Mercado nacional e internacional: Factores de volatilidad | Avanza la inflacion en LATAM

12,00% -

10,00% -

8,00% -

6,00% -

4,00% -

2,00% -

Grafica 8. Inflacion Anual por pais
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Grafica 9. Tasa de intervencion por pais
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Mercado internacional: La recuperacion

Griéfica 10. Inflaciéon Estados Unidos
(Serie histérica)
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Mercado internacional: La recuperacion norteamericana | Estados Unidos N

”~

Fldu0|1c_:mcaI
Somos AAA
Grafica 12. Tasa de desempleo y aumento de néminas no Grafica 13. Subsidios por
agricolas desempleo
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Mercado internacional: La recuperacion norteamericana | Estados Unidos

Grafica 14. Confianza de los consumidores de la U.Michigan
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Fuente: Bloomberg, calculos Fiducentral
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Grafica 15. Markit PMI
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Mercado Local: Inflacion | Recuperacion

Grafica 16. Inflacion mensual, afio
corrido y anual
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Grafico 18. Inflacion mensual por
componente

Alimentos Y Bebidas No Alcohdlicas 0,76 0,13 12,40 1,96
Bebidas Alcohdlicas Y Tabaco 0,41 0,01 3,10 0,05
Prendas De Vestir Y Calzado 0,08 0,00 0,92 0,03
AIOJamler)to, Agua, Electricidad, Gas Y Otros 0,40 013 335 1,10
Combustibles

Muebles, Ar’tlculos' Pa|"a El Hogar Y Para La 038 0,02 355 014
Conservacion Ordinaria Del Hogar

Salud 0,48 0,01 3,46 0,06
Transporte 0,59 0,08 4,81 0,61
Informacion Y Comunicacion 0,08 0,00 -5,95 -0,25
Recreacién Y Cultura 0,77 0,03 1,33 0,05
Educacion -2,30 -0,10 -2,69 -0,12
Restaurantes Y Hoteles 0,55 0,05 7,22 0,69
Bienes Y Servicios Diversos 0,48 0,03 3,13 0,17
[Total 0,38 0,38 4,51 4,51

Fuente: DANE, Elaboracién propia
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Grafico 17. Inflacion mensual por
componente
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Grafico 19. Inflacién anual por ciudades
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Mercado Local: Otros indicadores | Panorama mixto

Grafica 20. Tasa de desempleo Gréfica 21. Confianza del
consumidor
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Mercado Local: Petréleo y ddlar
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Proyecciones 2021: Proyecciones OCDE Y FMI /‘\)
Fiduciaria
Cenfral
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Prondsticos de crecimiento FMI

Zona Euro -6,5% 5,0% 5,3%
Alemania -4,8% 3,1% 3,3%
Espana -10,8% 5,7% 6,8%
Francia -8,0% 6,3% 6,3%
Italia -8,9% 5,8% 5,8% :
Estados Unidos -3,5% 6,0% 6,0% gs
China 2,3% 8,0% 8,5% i
Colombia -6,8% 7,6% 7,6% *
Brasil -4.1% 5,2% 5,2% :
Fuente: FMI y OCDE §
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Proyecciones 2021: Colombia —,

y
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. " ‘s . Griéfica 26. Prondstico Desempleo para Colombia
Gréfica 25. Pronéstico Inflacién YoY para Colombia pleop entrg
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Fuente: Bloomberg, calculos propios

En cuanto al crecimiento, desde Fiduciaria central esperamos que el crecimiento para 2021 cierre en 9,1% y para 2022 se estabilice
alrededor del 3,6%.

Nuestro prondstico de la tasa de intervencidn para cierre de 2021 es de 2,75%
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